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Sezonowe odreagowanie produkcji przemystowej
przy wciqz stabej koniunkturze w sektorze.

e W czerwcu produkcja sprzedana przemystu wzrosta w skali roku o 0,3%,
po spadku w maju o 1,6% r/r. Wynik ten byt nieco wyzszy od naszej prognozy
(-0,3% r/r) oraz wyzszy od mediany prognoz rynkowych (-1.3%r/r) wg ankiety
Parkietu.

dane maj 24 cze24 prognoza BOS
produkcja sprzedana przemystu % 1fr -1,6 0,3 -0,3
produkcija sprzedana przemystu- % tfr 0,7 18 13
wyréwnana sezonowo % m/m =21 13 10
% m/m -0,3 01 0,2
ceny produkcji sprzedanej przemystu
% 1/ -7,0 -6,1 -6,0

¢ Od marca analize danych dot. produkcji przemystowej utrudniajg efekty
kalendarzowe, nie tylko réznice liczby dni roboczych, ale dodatkowo mniej
typowe terminy $wiqt ruchomych (Swieta Wielkiejnocy i Bozego Ciata), ktére
wptywaijq takze na wyniki produkcji po oczyszczeniu z wahan sezonowych.

e W naszej ocenie wiasnie przesuniecie na maj Swieta Bozego Ciata
i wydtuzonego urlopowego weekendu byto powodem tak silnego spadku
majowej produkcji o 21% m/m SA, po czym jej odreagowania w czerwcu
osolidne 13% m/m SA. Choé czerwcowy wzrost produkcji jest mocny,
to wtasnie w zestawieniu z majowym spadkiem, nalezy ocenié, ze koniunktura
w krajowym przemysle pozostaje ostabiona. Usredniajac wyniki za ostatnie
4 miesigce, warto$é produkciji w tym okresie wzrosta jedynie o 0,1% m/m SA.

¢ Nie dysponujemy w tym momencie petnymi danymi wg dziatéw przemystu
W ujeciu skorygowanym o sezonowo$¢, wiec przy tak duzej zmiennos$ci danych
z miesigca na miesigc trudno o precyzyjng ocene sytuacji w poszczegdlnych
sektorach przemystu. Wstepnie oceniomy, ze na koniec Il kw. utrzymata sie
sytuacja z miesiecy wczesniejszych, najstabszych (dominujgce spadki
produkcji) wynikéw w dziatach przetwérstwa o wysokim udziale sprzedazy
eksportowej, stagnacji aktywnosci w dziatach najsilniej powigzanych
zprzemystem oraz lekkich wzrostébw w grupie pozostatych dziatéw
produkujgcych na rynek krajowy. Te wzrosty pozostajg jednak niewielkie
i w wiekszym stopniu sq odreagowaniem po silnym ograniczeniu produkcji
do potowy 2023 r.

e Generalnie, dla trwalszej poprawy koniunktury w przemysle kluczowe
pozostaje silniejsze ozywienie popytu zagranicznego. Jakkolwiek w | pot. br.
odnotowano stopniowq poprawe koniunktury w globalnym przemysle,
to wolne tempo tej poprawy i wyhamowanie trendu wzrostowego w czerwcu
(na czele ze spadkiem indekséw PMI koniunktury w przemysle strefy euro) weigz
wskazuje na powolny proces poprawy i podwyzszone ryzyko dla scenariusza
ozywienia.
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B AN K
e W tym kontekScie negatywng informacja sq takze wyniki najnowszego
badania NBP dot. sytuacji przedsiebiorstw (,Szybki monitoring”) i lekkie
pogorszenie prognoz dot. popytu, w tym na rynku krajowym i zagranicznym,
zaréwno w perspektywie kwartatu jak i roku. Te dane takze sygnalizujq bardzo
powolne tempo odbicia aktywnosci w przemysle.
e Przy zaktadanym jedynie stopniowym ozywieniu aktywnos$ci w strefie euro,
jok réwniez oczekiwanym wyraznym ograniczeniu wzrostu krajowych
inwestycji, utrzymaniu w najblizszym czasie stabszych wynikéw produkcji
budowlano-montazowej podtrzymujemy prognoze, ze wzrost aktywnosci
w krajowym przemysle bedzie bardzo stopniowy. Oczekujemy, ze w Il pot. br.
produkcja przemystowa wzrosnie o ok. 3,0% rfr, wobec wzrostu o 1,0% r/fr
w | pot. roku oraz wobec spadku o blisko 2,0% r/r w catym 2023 r.

Dynamika produkciji sprzedanej przemystu Dynamika produkcji sprzedanej przemystu — dane oczyszczone

zwahan sezonowych
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Zrodio: GUS Zrédfo: GUS
wskaznik lip23 sie23 wrz23  paz23 lis23 gru23 sty 24 lut24 mar24 kwi24 maj24 cze24
produkcja sprzedana przemystu %rfr -27 -22 -33 2,0 -03 -35 29 33 -56 78 -16 03
gornictwo %rfr -95 -7.0 -06 5,6 22 -3,6 -42 -23 -13]1 6,1 -2,6 =27
przetworstwo przemystowe %rfr -25 -23 -39 08 -15 -53 26 38 -6,0 8]l =17 01
wytwarzanie zoopqtry\{vq newenergie %ifr -32 22 4.4 14,6 1,2 12,4 95 -42 0,0 05 -2,8 29
elektr. gazpare wodng igorqgcq wode
produkcja sprzedana przemystu- %m/m -09 07 0,2 09 -03 0,5 0,6 -02 -52 63 -2]1 13
Wy réwnana sezonowo % -2,0 -19 -2] 0,6 -2,0 =11 09 10 -36 37 07 18
ceny produkcji sprzedanej przemystu % rfr -21 -29 -27 -42 -5]1 -6,9 -10,6 -10,0 -9,9 -85 -70 -61

Zrécto: GUS
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikaciji
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogg ulec zmianie bez zapowiedzi. InNformacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich

doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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