
 

 
1 

2024-11-27  
Klauzula poufności: BOŚ jawne                                                                                                              

Analizy makroekonomiczne  

KOMENTARZ BIEŻĄCY  
27 listopada 2024  

 

Stopa bezrobocia w październiku nieoczekiwanie 
obniżyła się do 4,9%. 

• W paźdzerniku stopa bezrobocia rejestrowanego obniżyła się do 4,9% 
wobec 5,0% we wrześniu. Wynik ten okazał się niższy od naszej prognozy oraz od 
mediany prognoz rynkowych wg ankiety Parkietu, które zakładały stabilizację 
wskaźnika na poziomie wrześniowym 5,0%. 

   

• Spadek październikowej stopy bezrobocia praktycznie w całości wynikał ze 
skokowego (o ponad 230 tys. wobec września) wzrostu liczby aktywnych 
zawodowo (czyli osób pracujących oraz osób bezrobotnych poszukujących 
pracy), przy zbliżonym do naszej prognozy lekkim obniżeniu liczby bezrobotnych 
do 765,5 tys. 

•  Trudno wytłumaczyć tak wyraźny miesięczny wzrost aktywnych zawodowo 
wobec obniżania się liczby aktywnych zawodowo w ostatnich miesiącach. Jest 
to kategoria charakteryzująca się sporą miesięczną zmiennością, zatem nie 
można wykluczyć, że po październikowym wzroście kolejne miesiące przyniosą 
korektę w dół liczby aktywnych zawodowo, szczególnie, że tym kierunku 
oddziałują czynniki demograficzne. Z drugiej strony nie można całkowicie 
wykluczyć efektu wzrostu aktywności zawodowej np. studentów wobec 
postępującego wzrostu kosztów utrzymania. Najbliższe miesiące dadzą 
odpowiedź na to pytanie.  

• Wyraźny wzrost aktywnych zawodowo, któremu nie towarzyszył skokowy 
wzrost liczby zarejestrowanych bezrobotnych wraz szacowaną przez nas 
stabilizacją zatrudnienia w przedsiębiorstwach (po korekcie o efekty sezonowe) 
oraz wynikami październikowego badania ankietowego NBP Szybki Monitoring 
potwierdzają, że sytuacja na rynku pracy jest stabilna. Jednocześnie ta 
stabilizacja następuje przy nieco słabszej aktywności o czym świadczy wzrost 
stopy bezrobocia wg Badania Aktywności Ekonomicznej Ludności (BAEL) w III 
kw. br. do 2,9% wobec zbliżonego do historycznego minimum poziomu 2,7% w III 
kw. 2023 r. 

• O ile nie dojdzie do silniejszego spowolnienia aktywności gospodarczej i tym 
samym do silniejszego spadku popytu na pracę i wzrostu liczby bezrobotnych, 
oceniamy, że potencjał do wzrostu stopy bezrobocia w kolejnych miesiącach, 
po oczyszczeniu z wahań sezonowych, jest ograniczony.  

• Natomiast jak wielokrotnie wskazywaliśmy głównym źródłem ryzyka dla 
aktywności gospodarki polskiej i krajowego rynku pracy byłoby pogorszenie 
aktywności gospodarki światowej, w szczególności w kontekście ryzyka 
zawiązanego z polityką handlową administracji Donalda Trumpa. Szerzej na ten 
temat piszemy w naszym najnowszym Przeglądzie Kwartalnym. 

• W bazowym scenariuszu oczekujemy, że przy stabilizacji stopy bezrobocia 
po korekcie o sezonowość, przełom roku przyniesie coroczny wzrost stopy 
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bezrobocia. Zakończenie okresu cieplejszej pogody, charakteryzującego się 
większym popytem na pracę w części sektorów (np. w budownictwie czy 
turystyce), spowoduje lekki sezonowy wzrost stopy bezrobocia do ok. 5,2% na 
koniec bieżącego oraz w kierunku 5,5% w I kw. 2025 r. 
  

  

 

 

 

 

 

 

 

wskaźnik lis 23 gru 23 sty 24 lut 24 mar 24 kwi 24 maj 24 cze 24 lip 24 sie 24 wrz 24 paź 24

stopa bezrobocia rejestrowanego % 5,0 5,1 5,4 5,4 5,3 5,1 5,0 4,9 5,0 5,0 5,0 4,9

liczba bezrobotnych tys. 773 788 837 845 822 797 777 762 765 772 770 766

liczba aktywnych zawodowo tys. 15 468 15 455 15 502 15 654 15 513 15 629 15 532 15 555 15 308 15 446 15 392 15 622
źródło: GUS
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WAŻNA INFORMACJA: Niniejszy materiał ma charakter prognozy, został opracowany wyłącznie w celu informacyjnym i nie może być traktowany 
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczególności nie może być traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek 
transakcji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedaży jakiejkolwiek usługi oferowanej przez BOŚ Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie 
i prognozy są wyrazem niezależnej oceny autorów w momencie ich wydania i mogą ulec zmianie bez zapowiedzi . Informacje, w tym dane 
statystyczne, zawarte w materiale pochodzą z ogólnie dostępnych, wiarygodnych źródeł, jednak BOŚ Bank nie może zagwarantować ich 
dokładności i pełności. BOŚ Bank nie ponosi odpowiedzialności za skutki decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym 
materiale.  

Niniejszy dokument stanowi własność BOŚ Bank. Materiał może być wykorzystywany do opracowań własnych pod warunkiem powołania się na 
źródło. Powielanie bądź publikowanie niniejszego raportu lub jego części bez pisemnej zgody BOŚ Bank jest zabronione.  

Bank Ochrony Środowiska Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie przy ul. Żelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sądzie Rejonowym dla 
m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitał zakładowy: 
929 476 710 zł wpłacony w całości. 

  

 


