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We wrzesniu utrzymaty sie bardzo stabe wyniki
produkciji budowlano-montazowe;.

e We wrzesniu produkcja budowlano-montazowa spadta o 9,0% r/r, wobec
spadku w sierpniu o 9,6 r/r. Wynik ten uksztattowat sie nieznacznie powyzej
naszej prognozy (-95%r/r) oraz mediany prognoz rynkowych wg ankiety
Parkietu (-9,6% r/r).

dane sie 24 wrz 24 prognoza BOS
produkeja budowlano-montazowa % rr -96 -9,0 -95
produkcja budowlano-montazowa - % r/r =75 -9,3 -102
wyréwnanad sezonowo % m/m -0,5 0,9 02

« Choé wygasniecie negatywnych efektéw kalendarzowych z sierpnia (nizsza
liczba dni roboczych) oraz lekki wzrost produkcji w budownictwie w skali
miesigca (w ujeciu SA) powinny poprawiaé roczng dynamike produkcii,
to jej stabilizacja blisko bardzo stabego sierpniowego poziomu wynikata z efektu
bazy. Przed rokiem, we wrzesniu produkcja budowlano-montazowa odnotowata
okresowy, solidny wzrost (o ponad 3,0% m/m SA), co wptyneto negatywnie
na biezqce dane.

e Dane oczyszczone z sezonowosci (sa) notujg w ostatnich miesiqgcach
mniejszqg zmiennos$é, weiqz wskazujg jednak na spadek produkciji, w Il kw.
podobnie jak w Il kw., o ok. -1,0% kw/kw SA.

e Te dane potwierdzajg dotychczasowy obraz stabej biezgcej aktywnosci
w budownictwie, jednoczesnie jednak spadki produkcji nie pogtebidjg sie
istotnie. Nadal ograniczona skala rozpoczetych projektéw inwestycyjnych
wspotfinansowanych ze Srodkéw z UE z perspektywy finansowej na |. 2021 — 2027
(przy zakorczeniu w ubr. inwestycji wspétfinansowanych ze $rodkéw
zpoprzedniej perspektywy) oraz ograniczone nhastroje  inwestycyjne
przedsiebiorstw skutkujg kontynuacjq spadku aktywnosci w budownictwie.

e We wrzesniu mniejsze zréznicowanie odnotowano takze w poszczegdélnych
sekcjach produkcji budowlanej, przy zblizonej skali spadku produkcji zaréwno
w firmach specjalizujgcych sie w budowie budynkéw jak i w tych, ktérych
gtéwnaq formq dziatalnosci jest budowa obiektéw inzynierii Igdowej i wodne;j.
Produkcje w obszarze budownictwa budynkédw nadal wspiera aktywnosci
na rynku mieszkaniowym (postepujacy od poczatku roku wzrost dynamiki
rocznej liczby mieszkari w budowie), jednoczesnie jednak, spore spadki
sq efektem niskiego popytu inwestycyjnego firm, w tym w zakresie inwestycji
w budynki.

e Biorgc pod uwage oczekiwane utrzymanie nizszego popytu
inwestycyjnego w zwigzku z mniejsza skala aktywnych projektow
wspotfinansowanych ze $rodkéw UE oraz stabego cyklicznego popytu
inwestycyjnego przedsiebiorstw, oczekujemy utrzymania stabych wynikéw
produkcji budowlanej w krétkim okresie. Choé aktywnosé narynku
mieszkaniowym powinna tagodzi¢ skale spadku produkcji budowlanej,
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B AN
to nie wystarczy ona dla powstrzymania negatywnego trendu. Nie sgdzimy
takze, aby na statystyki ogdlnopolskie bardzo silnie wptyneto oczekiwane
zwiekszenie popytu w zwiqzku z odbudowq terendw po powodzi, szczegdlnie,
ze te prace bedq zapewne roztozone na wiele miesiecy.
o Zaktadamy, ze takze w IV kw. spadek dynamiki produkciji wyniesie ok.10% t/r,
szczegélnie silnego (ok. 20%) oczekujemy w grudniu z uwagi na bardzo wysokq
baze odniesienia (w grudniu 2023 r. odnotowano jeden z najwyzszych
miesiecznych wzrostéw produkcji budowlano-montazowej w historii danych).
e Stopniowej poprawy tych wynikéw oczekujemy w trakcie 2025 r. przy
ponownie roshgcym znaczeniu inwestycji infrastrukturalnych
ienergetycznych, o ile koniunktura gospodarcza nie pogorszy sie silniej,
co skutkowatoby z kolei silniejszym negatywnym efektem w obszarze wydatkéw
inwestycyjnych przedsiebiorstw.
e Te pozytywne prognozy $redniookresowe wspiera dzisiejsza publikacja
raportu NBP Szybki Monitoring wskazujgca wcigz na solidne prognozy
dtugoterminowe popytu wsréod firm budowlanych, jok réwniez lekkq poprawe
wskaznikéw prognoz inwestycyjnych przedsiebiorstw.
Dynamika produkcji budowlano-montazowej Dynamika produkcji budowlano-montazowej — dane
oczyszczone z wahan sezonowych
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Produkcja budowlana - po wykluczeniu
—produkcja budowlano-montazowa efektéw sezonowych i kalendarzowych
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produkcja budowlano-montazowa %rfr 9.8 39 14,0 -6,2 -49 -133 -20 -6,6 -89 -13 -9,6 -9,0
budowa budynkéw %rfr 11 107 134 -73 -03 -16] -59 -54 -17.9 -83 -79 -10,1
budowa obiektéw inzynierii lgdoweji
i %rfr 176 53 192 -105 -78 -17.8 78 -6,6 -09 08 -106 -89
wodnej
produkcja budowlano-montazowa - % m/m -4 -22 145 -16,2 09 -37 23 -04 -2] 05 -05 0,9
Wyréwnana sezonowo %rfr 6,8 13 19,2 -74 -6,8 -8] -58 -50 -64 -53 -75 -93
Zrédto: GUS
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiot ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogqg ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich

doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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