Analizy makroekonomiczne

KOMENTARZ BIEZACY

20 czerwca 2024

Majowy spadek produkciji przemystowej gtdwnie
w wyhiku mniejszej liczby dni roboczych.

e W maju produkcja sprzedana przemystu spadta w skali roku 01,7%, po
wzroscie w kwietniu o 7,8% rfr. Wynik ten byt nizszy od naszej prognozy wzrostu
0 0,5% r/r oraz mediany prognoz rynkowych (1.6%r/r) wg ankiety Parkietu.
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e Wyrazne ostabienie dynamiki rocznej produkcji przemystowej po
skokowym wzrosnie w kwietniu to przede wszystkim efekt czynnikéw
kalendarzowych tj. mniejszej (0 2dni) w poréwnaniu z kwietniem liczby dni
roboczych oraz dwoéch swigtecznych weekendéw i zwigzanych z nimi
urlopami (na poczqtku maja oraz pod koniec - wokét Swieta Bozego Ciata).

e Majowa produkcja oczyszczona z wptywu czynnikéw kalendarzowych
i sezonowych wzrosta o 0,7% m/m, a 3-miesieczna kroczqca $rednia dynamika
m/m po korekcie o sezonowo$é wzrosta w maju do 0,8% m/m wobec 0,4% m/m
w kwietniu. Jest to najwyzszy poziom od ponad dwéch lat.

e Cho¢ wskazZnik oczyszczony z sezonowos$ci rosnie wcigz potrzebna jest
ostrozno$¢ w interpretacji tych danych, biorgc m.in. pod uwage wyzwania
dotyczgce uwzglednienia wspomnianych okreséw urlopowych w procesie
oczyszczania z sezonowos$ci. Niemniej w swietle kwietniowej imajowej
produkcji przemystu scenariusz stopniowej poprawy koniunktury w polskim
przemysle pozostaje aktualny. Nie dysponujemy w tym momencie petnymi
danymi wg dziatéw przemystu w ujeciu skorygowanym o sezonowos¢, wiec
trudno o precyzyjng ocene sytuacji w poszczegdlnych sektorach przemystu.

e Generalnie, biorgc pod uwage obserwowang stopniowq poprawe
koniunktury w globalnym przemysle, stabilne oceny koniunktury i prognoz
popytu krajowych firm przemystowych (dane NBP, GUS), podtrzymujemy
prognoze dalszego stopniowego wzrostu produkcji przemystu. Zaoktadamy, ze
bedzie wygasat negatywny efekt ograniczania zapaséw, a spadajgca inflacja
bedzie stymulowata ozywienie konsumpciji prywatnej. To zatozenie jest spéjne
z prognozami lekkiego wzrostu aktywnosci w strefie euro oraz w globalnej
wymianie handlowej. Jednoczes$nie, przy zaktadanym jedynie stopniowym
ozywieniu aktywnos$ci w strefie euro oraz lekkim spowolnieniu globalnego
tempa wzrostu gospodarczego, jak réwniez oczekiwanym wyraZznym
ograniczeniu wzrostu krajowych inwestyciji, zaktadamy, ze wzrost aktywnosci w
krajowym przemysle bedzie bardzo stopniowy. W tych warunkach oczekujemy,
ze w nadchodzgcych miesigcach dynamika produkcji powinna uksztattowaé
sie w przedziale 3,0% - 5,0% t/r.
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Zrécito: GUS

WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiat ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze byé traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacii
opinie i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogg ulec zmianie bez zapowiedzi. InNformacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich
doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia
m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat
zaktadowy: 929 476 710 zt wptacony w catosci.
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