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Zarzqd NBP podejmuje i rekomenduje dziatania w
celu wsparcia gospodarki i sektora bankowego

e 16 marca Zarzgd NBP zadeklarowat i zarekomendowat podjecie serii dziatan
majgcych na celu wsparcie gospodarki i sektora bankowego.

Dziatania lezgce w kompetencjach Zarzgdu NBP

e Wprowadzenie operacji repo dostarczania finansowania dla sektora
bankowego. Dostep do tych operacji ma byé rodzajem ubezpieczenia na
wypadek pojawienia sie potrzeby zasilania bankdédw w ptynnosé. Pierwsza z tych
operacji odbyta sie w poniedziatek, 16.03, NBP dostarczyt do sektora 7 mid zt w
operacja 4-dniowych.

¢ Wdrozenie na duzq skale zakupu obligacji skarbowych na rynku wtérnym
w ramach strukturalnych operacji otwartego rynku, co ma zmienié
dtugoterminowq strukture ptynnosci w sektorze bankowym.

e Wprowadzenie kredytu wekslowego dla bankéw, ktéry - podobnie jok
program TLTRO wprowadzony przez EBC - bedzie miat za zadanie umozliwiaé
refinansowanie kredytéw udzielanych przez banki przedsiebiorstwom sektora
niefinansowego.

Rekomendacje Zarzgdu NBP dla Rady Polityki Pienieznej

e Istotne obnizenie stopy rezerwy obowigzkowej oraz podniesienie
oprocentowania rezerwy z 0,5 proc. do poziomu stopy referencyjnej. Wg
komunikatu Zarzqdu NBP ,umozliwi to utworzenie dodatkowego bufora
ptynnosciowego dla bankéw oraz obnizy ich koszty z tytutu utrzymywania rezerwy”.

e Zarzad NBP popart deklaracje prezesa NBP, ze bedzie proponowat Radzie
Polityki Pienieznej obnizenie stép procentowych NBP. Wg Zarzgdu NBP obnizka
stép procentowych to natychmiastowy i bezposredni sposéb obnizenia kosztéw
zaciqggnietych zobowigzan kredytowych, zaréwno sektora prywatnego, jok i
publicznego.

Rekomendacje Zarzgdu NBP dla Ministerstwa Finanséw i Komisji Nadzoru
Finansowego

e Zarzqad NBP popart rekomendacje Komitetu Stabilnosci Finansowej w zakresie
nadzoru makroostroznosciowego (KSF-M) z 16.03 ws. niezwtocznego uchylenia
obowiqgzku stosowania przez instytucje bufora ryzyka systemowego
(kompetencja Ministra Finanséw). Wg NBP redukcja stopy bufora z 3% ekspozycii
narazonych na ryzyko do 0% datalby ok. 30 mid zt uwolnionego kapitatu bankow.

e Wg Zarzqgdu NBP Komisja Nadzoru Finansowego powinna wyrazié¢ zgode na
wykorzystanie nadwyzki ptynnosci bankéw w stosunku do minimalnego
wymogu LCR w celu zapewnienia tymczasowej ptynnosci przedsigbiorstwom
niefinansowym - bez uszczerbku dla ich oceny ostroznosciowej.
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e Wg Zarzadu NBP Komisja Nadzoru Finansowego powinna elastycznie
podchodzié do realizacji przez banki wymogu MREL, pozwalajgc bankom
wykorzystaé w petni okres przewidziany w BRRD I, tj. do 2024 r.

Komentarz

e Zaproponowane przez Zarzqd NBP dziatania idg znaczgeo dalej niz na obecnhym
etapie rozwoju sytuacji w kontekscie epidemii koronawirusa mozna sie byto
spodziewag.

» Generalnie propozycije | rekomendacie Zarzadu NBP zmierzajq do: - zapewnienia
finansowania sektorowi bankowemu (operacie repo), - stymulacii akciji kredytowej |
zwiekszenia dostepnosci finansowania min. dla  sektora przedsiebiorstw
(zmniejszenie wymogow kapitatowych, kredyt wekslowy), - wsparcia wynikéw
finansowych bankéw (min. obnizenie rezerwy obowigzkowej).

e W przypadku rynkéw finansowych zapowiedZ skupu przez NBP obligacii
skarbowych na rynku wtérnym poskutkuje obnizeniem ich rentownosci, skutkujac
obnizeniem kosztu finansowania potrzeb pozyczkowych panstwa. Péki co nie podano
szczegotéw co do planowanej skali skupu obligacji stad trudno precyzyjnie wskazaé
na potencjalng skale spadku rentownosci obligaciji skarbowych.

e Jednoczesnie, zgodnie z prawami ekonomii, zwiekszenie ilosci pieniqgdza w obiegu
poprzez skup obligacji skarbowych, przy niezmienionych pozostatych czynnikach
oddziatuje w kierunku ostabienia waluty krajowej. Podobnie jok w przypadku
rentownosci obligaciji, brak informaciji nt. skali skupu obligaciji, uniemozliwia bardziej
precyzyjng ocene skutkéw tej decyzji dla kursu ztotego.

Posiedzenie robocze RPP w dn.17.03.

e Biorqgc pod uwage skale zaproponowanych przez Zarzqgd NBP dziatan
jeszcze bardziej wzrosto prawdopodobienstwo redukcji stép procentowych
NBP na dzisiejszym roboczym posiedzeniu RPP. Wysoce prawdopodobna jest
tez obnizka stopy rezerwy obowigzkowej i podwyzszenie jej oprocentowania.

e Kwestig otwartq jest skala obnizki stép. Daleko idqce propozycje Zarzgdu NBP
mogq wskazywag, ze prezes Glapifiski moze proponowaé wiekszq skale obnizki
stép (50 pkt. baz). W naszej ocenie jednak Rada bedzie preferowata unikniecie
gwattownych dziatan i roztozenie obnizek w czasie, wiec nieco wyisze
prawdopodobienstwo  przypisujemy  scendriuszowi  obnizki  stopy
referencyjnej o 25 pkt. baz., przy potencjalnie wiekszej skali obnizki stopy
lombardowej (o 50 pkt. baz.) i braku obnizki stopy depozytowej, co doprowadzi
do zmniejszenia réznicy miedzy stopq lombardowq i depozytowaq.
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