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W sierpniu stabej koniunkturze w budownictwie
dodatkowo ciqzyty efekty kalendarzowe.

e W sierpniu produkcja budowlano-montazowa spadta o 9,6% rfr, wobec
spadku w lipcu 01,4 r/r. Wynik ten uksztattowat sie nieco ponizej naszej prognozy
(-8.2% r/r) i ponizej mediany prognoz rynkowych wg ankiety Parkietu (-6.0%r/r).

dane lip 24 sie 24 prognoza BO$
produkeja budowlano-montazowa % r/r -4 -9,6 -82
produkcja budowlano-montazowa - % r/r -53 -7,5 -6,5

wyréwnana sezonowo % m/m 0,6 -0,5 04

e W okresie wakacyjnym zmiennosé danych w gtéwnej mierze wptywaty efekty
kalendarzowe. Wyzsza dni liczba dni roboczych w lipcu ograniczyta skale spadku
produkciji, z kolei w sierpniu mniejsza niz przed rokiem liczba dni roboczych
nasilita skale spadku produkciji.

o Dane oczyszczone z sezonowosci (SA) notowaty w ostatnich miesigcach
mniejszq zmienno$¢é, potwierdzajgc dotychczasowy obraz stabej biezqcej
aktywnosci w budownictwie. W sierpniu lekki spadek produkcji m/m SA, wobec
haszego zatozenia hiewielkiego wzrostu byt powodem nieco stabszego wyniku
produkcji wobec naszej prognozy. Generdlnie jednak usredniajgc wskazniki
produkcji w ujeciu m/m SA, od lutego mozemy méwié o stagnacji [
nieznacznym spadku produkcji, po silnym spadku m/m w styczniu.

e Nadal ograniczona skala rozpoczetych projektéw inwestycyjnych
wspotfinansowanych ze Srodkéw z UE z perspektywy finansowej na |. 2021 — 2027
(przy zakorczeniu w ubr. inwestycji wspétfinansowanych ze $rodkéw
z poprzedniej perspektywy) oraz stabe nastroje inwestycyjne przedsiebiorstw
skutkuja kontynuacjag spadku aktywnosci w budownictwie.

e Cho¢ w czerwcu i lipcu, pozytywnie zaskoczyty wyniki produkciji w firmach
specjalizujgcych sie w budowie obiektdw inzynierii Igdowej i wodnej,
to w sierpniu w tej grupie ponownie spadek nasilit sie (-10,6% r/r), co potwierdza
trwajqgey istotny wptyw mniejszej skali wydatkowania $rodkéw unijnych
na inwestycje infrastrukturalne. W sierpniu z kolei, po dwéch miesigcach duzo
stabszych danych, ustabilizowaty sie — pomimo negatywnych efektéw
sezonowych — wyniki produkcji w przedsiebiorstwach, dla ktérych gtéwngq formqg
dziatalnosci jest wznoszenie budynkéw (-7,9% r/r).

e Produkcje w obszarze budownictwa budynkéw nadal wspiera aktywnosci
na rynku mieszkaniowym (postepujacy od poczatku roku wzrost dynamiki
rocznej liczby mieszkari w budowie), jednoczesnie jednak, spore spadki
(szczegélnie uwzgledniajqc takze dane za czerwiec i lipiec) sq efektem niskiego
popytu inwestycyjnego firm, w tym w zakresie inwestycji w budynki.

e Biorgqc pod uwage oczekiwane utrzymanie nizszego popytu
inwestycyjnego w zwigzku z mniejsza skala aktywnych projektow
wspotfinansowanych ze $Srodkéw UE oraz stabego cyklicznego popytu
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B ANK
inwestycyjnego przedsiebiorstw, oczekujemy utrzymania stabych wynikéw
produkcji budowlanej w nadchodzgcych miesigcach. Choé aktywnosé
narynku mieszkaniowym powinna tagodzié skale spadku produkciji
budowlanej, to nie wystarczy ona dla powstrzymania negatywnego trendu.
Nie sqdzimy takze, aby na statystyki ogélnopolskie bardzo silnie wptyneto
oczekiwane zwiekszenie popytu w zwigzku z odbudowq terenéw po powodzi,
szczegolnie, ze te prace beda zapewne roztozone na wiele miesiecy.
e Zaktadamy, ze w kolejnych miesigcach dynamika produkcji budowlano-
montazowej bedzie oscylowaé wokét -5,0% rfr. Stopniowej poprawy tych
wynikéw oczekujemy w trakcie 2025 r. przy ponownie roshgcym znaczeniu
inwestycji infrastrukturalnych ienergetycznych, o ile koniunktura
gospodarcza nie pogorszy sie silniej, co skutkowatoby z kolei silniejszym
negatywnym efektem w obszarze wydatkéw inwestycyjnych przedsiebiorstw.
Dynamika produkcji budowlano-montazowej Dynamika produkcji budowlano-montazowej — dane
oczyszczone z wahan sezonowych
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Produkcja budowlana - po wykluczeniu
—produkcja budowlano-montazowa efektow sezonowych i kalendarzowych
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Zrédfo: GUS zrédio: GUS
wskaznik wrz 23 paz23 lis 23 gru 23 sty 24 lut24 mar 24 kwi 24 maj24 cze24 lip 24 sie 24
produkcja budowlano-montazowa % r/r 15 938 39 14,0 -62 -49 -133 -20 -6,6 -89 -4 -9,6
budowa budynkéw %r/r 39 11 10,7 134 -73 -03 -16]1 -59 -54 -17.9 -83 -79
budowa obiektéw inzynierii lgdowej i
% rfr 179 176 53 192 -105 -78 -17.8 78 -6,6 -09 08 -10,6
wodnej
produkcja budowlano-montazowa - % m/m 32 -14 -22 145 -16.2 09 -37 23 -04 -2] 06 -0,5
Wyréwnana sezonowo %r/r 13,0 68 13 192 -74 -68 -8] -58 -50 -64 -53 -75
Zrédito: GUS
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WAZNA INFORMACJA: Niniejszy materiot ma charakter prognozy, zostat opracowany wytgcznie w celu informacyjnym i nie moze by¢ traktowany
jako doradztwo ani porada inwestycyjna. W szczegdlnosci nie moze by¢ traktowany jako oferta lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek
transakciji. Nie jest to forma reklamy ani oferta sprzedazy jakiejkolwiek ustugi oferowanej przez BOS Bank. Przedstawione w niniejszej publikacji opinie
i prognozy sq wyrazem niezaleznej oceny autoréw w momencie ich wydania i mogqg ulec zmianie bez zapowiedzi. Informacje, w tym dane
statystyczne, zawarte w materiale pochodzq z ogdlnie dostepnych, wiarygodnych Zrédet, jednak BOS Bank nie moze zagwarantowaé ich

doktadnosci i petnosci. BOS Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym
materiale.

Niniejszy dokument stanowi wtasnosé BOS Bank. Materiat moze byé wykorzystywany do opracowan wtasnych pod warunkiem powotania sie na
zrédto. Powielanie bqdz publikowanie niniejszego raportu lub jego czesci bez pisemnej zgody BOS Bank jest zabronione.

Bank Ochrony Srodowiska Spétka Akcyjna z siedzibqg w Warszawie przy ul. Zelaznej 32, 00-832 Warszawa, zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym dia

m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod nr KRS: 0000015525 NIP: 527-020-33-13; kapitat zaktadowy:
929 476 710 zt wptacony w catosci.
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